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全球保險業自留比率之初探 

摘  要 

自留水準高低可以反應保險公司自身之承保能量與反應保險業經營的績效。本文對

於影響保險業自留額之相關文獻做了回顧，亦針對影響全球保險業自留率的再保險市場

之長期發展進行整體性觀察，觀察之主要指標，包括再保費總量變化、巨災超額賠款再

保險市場之責任額定價(ROL)、巨災債券規模、再保業之綜合率。本文採用敘述統計分

析全球保險業長期間自留比率之變化情形，亦針對巨災發生後之傳統性再保價格變動情

形與非傳統性再保險中最具代表性之巨災債券規模與自留率之變化進行相關性分析。本

文建議國內產險業者可以考慮搭配非傳統性再保險工具之承保能量，減少再保循環產生

之衝擊，亦建議我國產險業者，採用非傳統性再保險工具時，可擴大應用範圍，除保障

天然災害危險事故外，亦可應用於大型商業保險承保之一般性危險事故。  
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壹、緒 論 

自留水準高低可以反應保險公司自身之承保能量，進一步言之，自留比率可以是保

險業經營的指標績效之一項。就個別保險業者言之，自留比率偏低，淪為類似再保經紀

人之角色，而就整個國家之保險業言之，整體自留水準則可顯現整體保險業承保能量之

強度。因此，觀察全球保險業之自留水準高低為一有趣之議題。影響個別公司自留水準

的因素當然甚多，也各有差異，不過在原則上總離不開技術性層面與財務性層面（鄭鎮

樑 2005)，就保險業整體自留率觀察，其影響因子必然也甚多，不過，再保險供給能量

無疑是普遍性的影響因素。再保險非但具有流動性，也表現十足之國際性，尤其是巨災

發生之後，經由再保險攤賠之傳遞效果，全球之再保險能量亦產生消長效應。到底再保

險能量之高低對於全球保險業之自留水準有何影響，亦為值得觀察之另一議題。再者，

目前傳統性再保險與非傳統性再保險（尤其是巨災債券)於再保市場中共同運作，對於全

球保險業之自留比率有何影響，亦是一個有趣之議題。  

基於上述，本文之研究目的在於初步觀察兩個現象，第一為全球保險業自留比率之

變化情形；另一個則是全球保險業自留比率與保險業之綜合率、責任額定價與巨災債券

之相關性。  

本文首先以文獻分析法探討保險業對於釐訂自留額之相關論述，並針對影響全球保

險業自留率的再保險市場，就其長期發展情形進行整體性觀察，觀察的指標主要為與再

保能量供給相關之再保費總量變化、巨災超額賠款再保險市場之責任額定價 (Rate on 
line，以下稱 ROL)、巨災債券規模、再保業之綜合率等等。接著本文再採用敘述統計分

析全球保險業 1998 年至 2011 間之自留比率之變化情形，並進一步針對巨災發生後之傳

統性再保價格變動情形與非傳統性再保險中最具代表性之巨災債券規模與自留率之變化

進行相關性分析。  

本文共分為四節，第一段為緒論，說明研究動機與研究目的，第二段為相關文獻探

討，第三段就全球保險業之自留比率進行敘述統計分析，並就自留率與綜合率、責任額

訂價與巨災債券發行量等進行相關性分析，第四段為結論與建議。  

貳、文獻探討 

保險公司為了確保其清償能力，避免承擔巨額保險責任，需要透過再保險將風險較

高之業務轉予再保人（林文煌，2003）。故再保公司對於保險公司經營之安定相當重要。

而保險公司評估本身所能承擔之風險，並決定保留多少業務，稱為自留額（林秀怡，

2001）。翁英豪（2007）研究指出，由於天災不斷，使再保人不願提供比例再保險予原保
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險人，原保險人自留之危險因而逐漸增加，所以，自留額的釐訂愈來愈重要。  

自留額之釐訂是對承接之業務設定某一限額，限制其責任，以平衡自留業務結構，

另一方面，則是避免個別潛在危險單位或累積危險之巨額損失（林文煌，2003）。自留額

釐訂是否恰當，對保險公司影響甚深（林伯勳等人，2008），自留額若訂定較高，原保險

人雖可自留較多保費運用，但可能超過保險公司所能承擔之責任，而危及保險公司之承

保能量，甚至危及財務，使經營安全性產生動搖；反之，自留額過低則較為穩健，但可

能因保費收入降低，減少承保利潤，影響公司本身之成長與規模，更可能造成保險公司

淪為再保經紀人之角色（林秀怡，2001）。  

林伯勳等人（2008）指出，產險自留額的決定方式有二，一為實務經驗傳承法則，

考慮以危險為單位或單一事故累積損失為單位，以及年度累計損失為單位等決定，二是

以理論為基礎建構之模型。壽險自留額則可分為以固定每一保單首年度自留額與保單面

額之比率決定，另一方式是固定金額自留額，意即將每一保單各年度之自留額度固定。

另也可以依據再保險種類訂定自留額（張玉美，1992；林文煌，2003）。  

林秀怡（2001）研究發現，產險公司釐訂火災保險自留額的考慮因素有保險標的之

使用性質與建築等級、保險金額、保戶的風險控制措施，如消防設備等、內部管理，保

戶實質風險與心理風險及道德風險、外在危險，是否有同險情形、最大可能損失、產險

公司財務狀況、再保成本等因素。林文煌（2003）則提出影響自留額之釐訂因子為資本、

公積金、特別準備金、未分配盈餘多寡、保單件數、保費收入、保險費率、業務集中性、

同質性、再保費用、再保條件、危險情況與等級、再保方式、經濟環境變動、經營策略

等。  

Outreville（2000）探討 40 個開發中國家保險市場之自留能量，因為這些國家之市

場並不完全開放，甚至限制外資進入，而且保險市場發展受限，市場規模小，當地之危

險大多由國家保險公司或國內之保險公司，再加上承保能量低且再保安排技術不足等，

使當地保險公司自留能量少。Outreville（2000）歸納出影響一個國家保險市場自留額之

因子為市場規模、勞動資本率、國內生產毛額 GDP、調整過之國內生產毛額 GDP、政治

不穩定、稅法、壟斷市場、通貨膨脹率、M2/GDP。最後結果發現，市場規模、金融發

展程度及市場競爭結構會影響一個國家的整體自留額比率。  

另外，陳彩稚（1995）指出在一特定國家之保險市場，其自留額水準將視市場結構

與規模、整體資金來源，以及核保等專業技術而定。在一些已開發市場中，保險公司之

間的購併活動，其部分原因是希望能增加自留額水準。而許多開發中國家會設立國家保

險與再保險公司，藉由這些公司之設立，集中當地資本與技術專家，提高國內對於大型

危險之自留額水準，但亦也會引起在當地設有分公司或附屬公司之大型外國保險人與再
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保人退出市場，使當地之承保能量因而降低。  

在實務上，整體自留比率水準除了上述因素影響外，通常會受到再保能量呈現軟狀

況（Soft）或是硬狀況（Hard）的影響，而再保能量之供給情況，可由再保費之總量變

化、巨災超額賠款再保險之責任額定價（Rate on line，以下稱 R.O.L.）、巨災債券總量、

再保險業之綜合率等等因子觀察。首先就圖 1 中之全球產險業之淨再保費指數與資本指

數之走勢圖進行整體觀察，該圖呈現之特點是 2001 年至 2004 年之間保費量指數大於資

本指數，而 2005 年以後則呈現資本指數大於保費指數之現象。資本指數增加之意涵為再

保能量之增加，其與再保價格之方向呈現相反之走向，不過該圖未能顯現再保能量增加

之來源究竟是傳統性再保還是非傳統性再保工具，故須另行觀察影響再保險能量的二個

指標，亦即 ROL 與巨災債券。  

 

 

 

 

 

 

 

 

圖 1 1999 年至 2011 年全球產險再保費與資本變化  

說明：1. Net premiums 指全球產險再保人之保費收入。  

   2. Capital 指再保人之資本額。   

資料來源：Swiss Re. Global insurance review 2012 and outlook 2013/14 

接著就 R.O.L.之長期變化情況進行觀察。圖 2 是 1990 年至 2012 年巨災超額賠款再

保險之責任額定價之變動情形，其特點是 1993 年是該期間之高峰，此後一路下滑至 2000
年最低點，但 2001 年之後，R.O.L.呈現處於高檔盤旋態勢。另就圖 2 中幾個重要關鍵點

進一步觀察，例如 1993 年的 R.O.L.為史上最高，是因為反應 1992 年 Andrew 颶風產生

的龐大損失所致巨額再保能量之短缺；而 2000 年為區間最低點，2001 年美國發生 911
恐怖攻擊事件，所以 2002 年價格應聲上揚。2005 年美國發生 Katrina, Wilma, Rita 等等

颶風，致使 2006 年的 R.O.L.有較大之彈升，而 2012 年之上漲在於反應 2011 年的紐西蘭
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大地震。事實上由圖 2 長期之趨勢發展觀察，可看到另一有趣的現象是，自 2002 年後，

即使發生多起巨災事件，R.O.L 指數變動幅度相較於 1990 年至 2002 年間之指數為小。

其間之原因，必然是受到其他型態之再保能量的影響，最明顯者為巨災債券。  

 

 

 

 

 

 

 

 

圖 2 全球巨災再保 1990 至 2013 年 Rate on line 

資料來源：Guy Carpenter Global Rate On Line Index 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

圖 3 全球巨災債券發行量與流通量(1997 至 2013 年 7 月) 

資料來源：Mid-Year-Market-Report 2013 guy car., 2013, Guy Carpenter 

巨災債券（Catastrophe Bonds）是最具有指標性之非傳統性再保險，其發展情況對
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於傳統性再保險之承保能量與價格必有影響。圖 3 是 1997 年至 2013 年 7 月之巨災債券

之發行量與流通總量之一般情況。整體看來，各年度之發行量雖然有起伏，但是流通量

則是呈現上昇趨勢，為值得注意之處，尤其是 2007 年的發行量為高峰，似是受到 2005
年 Katrina 颶風之延續影響。事實上 2012 年之發行量是次高情況，亦是在反應 2011 年

日本 311 地震、紐西蘭基督城地震、泰國水災等巨災之承保能量短缺情形。  

最後就再保險業之綜合率觀察，依據 Standard & Poor’s（2002）統計資料，2001 年

美國發生 911 事件，該年度的綜合率為 128.8%，但是 2002 年則降為 107%，表示再保人

業績明顯改善。2003 年再保市場為硬市場，費率回到如同 1994 年之高峰期，資本市場

再度熱絡，再保險業者在核保與投資創下佳績，綜合損失率僅 95%（風險與保險雜誌，

2005）。2005 年再保險業者的綜合損失率為 114%，低於 2001 年之綜合率，但 2005 年實

際損失卻高於 2001 年（Standard & Poor’s,2006）。另 2008 年前十名主要再保人（註1）

綜合率為 94.6%，其表現低於十年平均綜合率 105.4%，但仍高於 2006 年 90.4%（Standard 
& Poor’s,2009）。最後，根據 Guy Carpenter 於 2013 年的資料可以發現，2011 年綜合率

約為 107%。  

綜上分析，全球保險業之自留比率與再保險能量供給額度應有其相關性，為進行相

關性分析，必須先行檢視全球保險業之自留比率概況，檢視之樣本、過程與結果如下段

所述。  

參、統計分析結果 

本文樣本為 OECD 經濟合作組織（以下簡稱 OECD）之 34 國（註2），資料期間為

1998 年至 2011 年，本文將自留額超過 100％的不合理數字之樣本刪除，故每年度觀察值

會有所不同。本文敘述統計分析分成兩部分，一個是依年度探討全球、產險業及壽險業

的敘述統計分析；另一個則是依地區別探討該地區整體、產險業及壽險業的自留比率敘

述統計分析。  

(一) OECD 國家整體年度別敘述統計分析  

由表 1 可看出 1998 年至 2011 年各國平均自留比率約介於 83％～88％，其中 2002
年之後，自留比率略為下降，直至 2007 年稍微回升；而各國自留比率最小值與最大值間

差距甚大，以 2006 年為最顯著，標準差達 17.06，該年度自留比率最低為冰島僅為 7.00

                                                      
1
、國際保險監 理 協會（ International Association of Insurance Supervisors）之 2008 年全球再保險市 場 報告。  

2
、本文 OECD 樣本國家為澳洲、奧地利、比利時、加拿大、智利、捷克共和國、丹麥、愛沙尼亞，芬蘭、法國、德國、希臘、匈 牙

利、 冰島 、 愛爾 蘭、 以色 列 、義 大利 、日 本 、韓 國、 盧森 堡 、墨 西哥 、荷 蘭 、紐 西蘭 、挪 威 、波 蘭、 葡萄 牙 、斯 洛伐 克共 和 國 、

斯洛維尼亞、 西 班牙、瑞典、 瑞 士、土耳其， 英 國、美國等 34 國 。  
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％。另可由標準差觀察到，2003 年至 2005 年及 2008 年至 2009 年，各國之自留比率相

差較多，介於 10 ％～12％。  

表 1 OECD 國家整體自留比率之敘述統計  

項目  
年  

觀察值  平均數  標準差  最小值  最大值  

1998 28 86.79 8.85 59.00 97.00 
1999 28 88.68 6.35 72.00 100.00 
2000 28 88.57 5.10 78.00 96.00 
2001 28 87.79 4.73 79.00 96.00 
2002 25 85.56 7.51 62.00 94.00 
2003 30 83.70 10.29 55.00 97.00 
2004 29 83.97 10.61 53.00 97.00 
2005 28 85.14 10.14 55.00 96.00 
2006 32 83.97 17.06 7.00 99.00 
2007 30 87.40 9.15 53.00 97.00 
2008 29 86.03 10.66 52.00 97.00 
2009 28 84.61 12.16 49.00 99.00 
2010 27 88.33 6.57 74.00 97.00 
2011 29 87.24 6.86 74.00 97.00 

 (二) OECD 國家壽險業年度敘述統計分析  

表 2 OECD 國家壽險業自留比率之敘述統計  

項目  
年  

平均數  標準差  最小值  最大值  觀察值  

1998 95.00 6.30 70.00 100.00 27 
1999 95.57 5.01 77.00 100.00 28 
2000 95.61 4.19 82.00 100.00 28 
2001 94.79 5.09 79.00 100.00 29 
2002 94.80 5.16 76.00 100.00 25 
2003 93.97 7.20 63.00 100.00 30 
2004 93.48 7.90 60.00 100.00 29 
2005 94.36 5.19 80.00 100.00 28 
2006 94.83 5.88 75.00 100.00 30 
2007 94.31 6.08 73.00 100.00 29 
2008 92.81 9.22 56.00 100.00 27 
2009 91.15 12.61 39.00 99.00 27 
2010 93.93 6.60 74.00 99.00 27 
2011 93.14 6.85 76.00 100.00 29 
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由表 2 可觀察到 OECD 國家壽險業的每年自留比率相當平均，變動不大，介於 91
％至 95％左右，其中 2009 年自留比率之平均數相較於其他年度較少，因為當年度葡萄

牙的自留比率為 39％最小值，而且 2009 年的標準差為 12.61，差異性稍大。另可發現，

自 2000 後壽險之自留比率平均數有下降趨勢，此外除 2009 年標準差差異性較高外，2008
年之標準差為 9.22，最小值為 56％，該數值為愛爾蘭之自留比率。  

(三) OECD 國家產險業年度敘述統計分析  

由表 3 可看出，OECD 國家產險業之自留比率與壽險業相較之下，自留比率較為低。

在 2002 年至 2006 年，各國業務自留比率皆略為減少，以平均值來看，2002 年平均自留

比率為 77.69％，是資料期間平均最低，最小值為土耳其的 54％。而 2011 年標準差離散

程度最大為 9.93，最小值為智利 54％，其次為 2009 年之標準差 9.63％，當年之最小值

為智利之自留比率 55％。  

表 3 OECD 國家產險業自留比率之敘述統計  

項目  
年  

平均數  標準差  最小值  最大值  觀察值  

1998 80.71 7.32 59.00 91.00 28 
1999 81.65 5.34 72.00 91.00 26 
2000 80.50 6.26 68.00 90.00 28 
2001 80.32 6.41 68.00 90.00 28 
2002 77.69 8.77 54.00 90.00 26 
2003 78.32 8.48 58.00 90.00 28 
2004 78.86 8.34 61.00 91.00 28 
2005 79.81 8.41 62.00 92.00 26 
2006 79.86 8.55 61.00 94.00 29 
2007 81.45 8.24 63.00 94.00 31 
2008 81.48 8.03 65.00 94.00 29 
2009 80.69 9.63 55.00 100.00 29 
2010 81.43 7.72 67.00 94.00 28 
2011 79.38 9.93 54.00 94.00 29 

(四) 地區別總自留額分析  

接著，本文依地區別探討各年度自留額之差異性，將樣本分類為北美自由貿易協定

（North American Free Trade Agreement，英文簡稱 NAFTA，以下簡稱北美協定（註3））、

歐盟 15 國（European Union，英文簡稱 EU（註4））及 OECD，以總自留額、壽險業與產

                                                      
3
、北美自由貿 易 協定（ North American Free Trade Agreement， NAFTA) 由美國、加 拿大及墨西哥 所 組成。  

4
、1995 年歐盟會 員國共 15 國，分 別為比利時、 法 國、義大利、 盧 森堡、荷蘭、 德 國、丹麥、愛 爾 蘭、英國、希 臘 、西班牙、葡萄
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險業進行分析。  

由圖 4 可看出 1998 年至 2000 年，三個組織之自留比率約維持 90%。在歐盟的平均

自留比率為 90%左右，而且從 2002 年之後，皆比北美協定及 OECD 國家高。而在北美

協定方面，2001 年為 86.713%，至 2002 年則急劇下降至 72.108%，其他年度大約在 70%
～74%，而 2006 年略為提升為 78.342%。另在 OECD 國家方面，如同北美協定由 2001
年 88.692%降至 2002 年的自留比率 80.192%，2003 年至 2004 年自留比率幾乎不變，大

約在 79%，亦在 2006 年略為提高至 84.084%。整體而言，北美協定與 OECD 於 2002 年

自留比率有大幅變動的原因，可能是受到 2001 年 911 事件影響，使得 2002 年後，組織

中之成員國自留業務減少。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

圖 4 總自留比率  

資料來源：OECD Stat. Extracts /本研究自行整理  

(五) 地區別壽險業自留額分析  

圖 5 統計資料可看出，歐盟壽險業於資料期間之自留比率變動不大，介於 89.86%至

96.05%，其中於 2008 年稍微減少為 89.86%。在北美協定（註5）部分，則變動較大，其

壽險自留比率相較其他兩個組織，明顯較低，另一差異則是在 2009 年時，自留比率降至

77.163%。在 OECD 國家之資料中，2006 年及 2009 年變動略大，2006 年自留比率增加

至 98.407%，但是到了 2009 年則是下降至 89.12%。  

                                                                                                                                                                      
牙、奧地利、 瑞 典、芬蘭。  

5
、2006 年美國壽 險業之自留比 率 超過 100％，為 不合理數字， 因 此 2006 年北美貿 易協定之自留 比 率只考慮加拿 大 與墨西哥兩個國

家的壽險業自 留 比率。  
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綜觀壽險業自留比率，以歐盟差異性較小，北美協定於 2006 年變動較劇烈，是受到

美國自留比率較高所影響，林伯勳等人（2008）指出，2006 年美國壽險業再保價格呈現

上升，是為了反映合理之費率水準，以及保險公司提存更多準備金與法定資本要求，再

加上再保公司將承保能量集中於產險業務，致使 2006 年美國壽險業自留比率提高。最

後，本文從圖 5 可以發現，無論在歐盟、北美協定及 OECD 國家，除了 2006 年之外，

壽險業的自留比率呈現下滑的趨勢。  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

圖 5 壽險業自留比率  

資料來源：OECD Stat. Extracts /本研究自行整理  

(六) 地區別產險業自留額分析  

由圖 6 可發現，產險業自留比率變化較壽險業大，尤其是 2002 年，產險業的自留比

率大幅度下降。以歐盟而言，自留比率約略維持在 79%至 86%左右，相較於其他兩個組

織，歐盟的業務自留比率較為穩定。在北美協定方面，2001 年自留比率為 87.117%，但

是到了 2002 年卻降至為 64.49%，兩年度相差 22.627%，可能因 2001 年美國發生 911 事

件，使許多保險人遭受損失，因此於隔年降低自留比率。而在 OECD 國家部分，也可以

發現和北美協定相同的情形，2001 年之自留比率為 85.489%，同樣地於 2002 年降至

69.926%。  

本文亦發現，產險業自留比率明顯較壽險業自留比率低，由於近年巨災事件頻繁，

產險業一旦發生事故，其理賠金額高，保險公司於自留額之安排，傾向於轉再保分散危

險，而歐洲地區之風險較低，也相對於北美協定較為穩定，可看到歐盟之自留比率變動
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較小，而北美協定及 OECD 國家，因為面對之風險較高，自留比率安排則較低。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

圖 6 產險業自留比率  

資料來源：OECD Stat. Extracts /本研究自行整理  

(七) 相關性分析  

最後，本文探討自留比率與巨災事件發生間的關係，分析巨災事件是否會影響自留

比率的高低。本文結合圖 1 全球產險業之再保費與資本之總量變化情況、圖 2 巨災超額

賠款再保險之責任額定價之變動情形以及圖 3 從 1997 年至 2013 年 7 月之巨災債券之發

行量與流通總量之一般情況，整理成表 4。  

表 4 中巨災事件年度從 2001 年至 2011 年，本文也整理巨災事件發生後的第一年度

再保市場變化，亦即本文希望從表 4 中得到巨災發生後再保市場的變化結果。從表 4 中

可以發現巨災發生之後，巨災債券市場之流通量大小與 R.O.L.有著微妙關係。例如較早

期（2002 年）有效債券總額規模不大，傳統保險市場仍為主力承保能量，2002 年之 R.O.L.
昇高即在反應此現象，假如有效債券總額規模未見增加，則巨災發生之後，R.O.L.必然

呈現上漲趨勢，但是隨著有效債券之流通總額逐漸增加，R.O.L.雖仍處高檔，但已呈現

穩定盤旋現象，例如 2011 年巨災之後，2012 年之 R.O.L.指數並未高過 2002 年。可見非

傳統性再保提供之承保能量緩和了傳統性再保險之價格，也改變了再保市場中之承保能

量循環規則。至於再保人綜合率之變動情形大致與巨災後之次年較佳之情況吻合。最後，

配合上述，觀察自留比率之波動有限，吾人似可推論非傳統再保險之承保能量逐年增加

對於保險業自留比率有其穩定效果。  
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表 4 自留比率與巨災事件之影響  

事故發生  巨災債券市場  自留比率  

巨災事件  當  
年  
度  

次  
年  
度  

保險  
損失  
金額  

發行  
總額  

有效債
券總額

全部 壽險 產險  綜合率 R.O.L
 

2001  243.49   88.72 94.82 82.31 128 200 
美國 911 事件   2002  $12.2 $29 86.41 95.49 77.72 107 249 

2004  156.72   84.56 93.53 78.93 99 235 
美國、加勒比  
海地區颶風  
Ivan 巴貝多  
石油鑽井台  

事故  
 2005 1028.95 $19.9 $49 85.73 94.37 79.83 114 210 

2005  1028.95 $19.9 $49 85.73 94.37 79.83 114 210 
美國、加勒比海
地區及墨西哥灣
颶風 Katrina, 
Wilma, Rita  2006  $46.9 $84.8 84.57 95.31 79.89 90.5 290 

2008  215.85   87.00 93.73 83.99 96 240 美國及加勒比海
地區颶風 Ike  2009  $33.9 $125.09 85.67 91.24 80.69 91 260 

2010  136.84   89.63 93.97 81.46 96 240 智利地震  
紐西蘭地震   2011 663.65 $41.1 $121.39 87.24 93.16 79.45 107 225 

2011  663.65 $41.1 $121.39 87.24 93.16 79.45 107 225 日本 311 地震  
紐西蘭基督城  
地震泰國水災   2012  $58.5 $148.36 87.71 93.70 79.87 92 240 

資料來源：OECD Stat. Extracts、Standard & Poor’s、Guy carpenter/本研究自行整理  

說明：1. 主要巨災事件、保險損失資料來源為 Swiss Re. ，單位為億美元。  
      2. 巨災債券市場資料來源為 Guy carpenter，單位為億美元。  
      3. 自留率資料來源為 OECD Stat. Extracts，單位為百分比。  
      4. 2001 年至 2002 年及 2005 年綜合率資料來源為 Standard & Poor’s，2004 年、2008 年至 2012 年綜合率資料來  

源為 Guy Carpenter，單位為百分比。  
5.自留比率單位為百分比。  

表 5 為自留比率、綜合率、R.O.L.、巨災債券發行量與流通量間的 Person 相關係數，

從表中可以得知，壽險自留比率與全部自留比率的相關係數為 0.009，但是產險自留比

率與全部自留比率的相關係數為 0.436，表示產險自留比率與全部自留比率的相關性較

高。另外，本研究也發現，產險自留比率與綜合率呈現負相關，表示綜合率愈高，則產

險自留比率愈低。接著，本研究發現，壽險自留比率、產險自留比率和巨災債券的發行

量、有效總額的相關係數是不同，亦即壽險自留比率愈高，則巨災債券的發行量、有效

總額較低，但是，產險自留比率愈高，巨災債券的發行量、有效總額卻是愈高。R.O.L.
和自留比率間呈現負相關，表示 R.O.L.愈高，則自留比率愈低。產險業之經營，本質上

客觀危險較高，尤其是商業保險，對於再保需求自然較高，每年安排再保險時，在提昇

自留比率之時，如何以合理之再保費取得所須之再保險保障，由上述之相關性分析顯示

出的管理意涵，是管理階層分散風險之工具可以考慮朝多元化進行，即，可嘗試搭配非

傳統性再保險。  
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表 5 相關係數  

 全部  
自留率  

壽險  
自留率  

產險  
自留率  綜合率  R.O.L 巨災債券

發行總額  
巨災債券
有效總額

全部  
自留率  1 0.009 0.436 0.247 -0.418 0.104 -0.193

壽險  
自留率  1 -0.146 0.375 -0.047 -0.290 -0.415

產險  
自留率   1 -0.010 -0.186 -0.008 0.166

綜合率   1 -0.448 -0.473 -0.439
R.O.L  1 0.370 0.282
巨 災 債 券
發行總額   1 0.609*

巨 災 債 券
有效總額    1

肆、結論與建議 

(一) 結 論  

由前述本文有下列結論。  

(1)OECD 國家保險業整體自留比率甚高，約在 83%以上。而產險業與壽險業由於對

於再保險之需求本就有較大差異，故產險業與壽險業比較有明顯之差距。  

(2)相對於北美協定與 OECD 國家，歐盟之自留比率較高且變動幅度較小。  

(3)巨災債券的發行量與有效總額對於產險自留比率與壽險自留比率之影響不同。  

(4)巨災債券的發行量與有效總額（註 6）對於傳統性再保險有部份之替代效果，可

以穩定保險業之自留比率。  

(二) 建 議  

與本文分析之 OECD 國家產物保險業整體自留比率相比較，我國之產險自留比率較

低，表 6 為我國 2007 年至 2012 年產險業自留比率，由表可以發現我國產險業的自留比

率約在 65%至 70%之間，顯然我國產險業依賴再保險之比重較高。不過，目前我國產險

業經營主要特色為許多險種採行共保機制來分散危險，諸如 :強制汽車第三人責任保險、

政策性住宅地震保險、工程保險、大眾捷運保險、漁船保險、傷害保險恐怖主義行為保

險、核能保險、大宗物資保險等項，其業務量約全體保險費收入 30％，對於整體產業再

保分出有相當影響，亦為探討我國產險業自留比率議題方面應考慮之面向之一，似可為

                                                      
6
除巨災債券外 ， 尚有選擇權、 再 保邊車 (Sidecar)、行業損失保 證 (ILW)等等。  
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未來進一步探討之處。  

不過，目前我國產險業全然依賴傳統性之再保險，在價格許可之情況下或可考慮搭

配非傳統性再保險工具之承保能量，也許可以減少再保循環產生之影響。再者，建議我

國產險業者採用非傳統性再保險工具時，亦可擴大其範圍，不限於天然災害危險事故，

亦可針對例如大型工業火險之一般性危險事故。  

表 6 我國產險自留比率  

 

 

資料來源：財團法人保險事業發展中心  

 

年  2007 2008 2009 2010 2011 2012 

自留比率（％）  65.30 67.35 69.08 70.52 69.45 70.23 



 

- 255 - 

參考文獻 

1.李維倫、林伯勳、林建智、洪炳輝、高棟梁、張萬里、張經理、張澤慈、曾武仁、邱

展發、劉玉雪、薄慶容、嚴順志、鄭振榮、鄭鎮樑，2008，再保險新論，初版，財團

法人保險事業發展中心。  

2.林文煌，2003，火災保險自留比例與自留損失相關性分析，國立政治大學風險管理與

保險研究所。  

3.林秀怡，2001，以類神經網路應用於火災保險再保險自留額釐訂之研究，高雄第一科

技大學風險管理與保險系。  

4.翁英豪，2007，超額賠款再保險運用於商業火災保險最適淨自留額之實証研究–以 C 產

險公司為例，淡江大學保險研究所。  

5.張玉美，1992，火災保險最適自留額釐定之研究，政治大學保險研究所碩士論文。  

6.陳彩稚譯述，1995，再保險市場，財團法人保險事業發展中心出版。  

7.鄭鎮樑、丁文城，2005，再保險實務，初版，五南圖書公司。  

8.風險與保險雜誌，2005，中央再保公司，No.5。  

9.財團法人保險事業發展中心編，2010 年產物保險統計要覽。  

10.財團法人保險事業發展中心編，2011 年產物保險統計要覽。  

11.Global insurance review 2012 and outlook 2013/14 , Sigma Swiss re. 

12.Global Rate On Line Index January 2013, 2013, Guy 
Carpenter.http://www.gccapitalideas.com/2013/01/08/chart-guy-carpenter-global-rate-on-l
ine-index-january-2013/ 

13.Global Reinsurance Highlights, 2002, Standard & Poor’s Rating Service. 

14.Global Reinsurance Highlights, 2006, Standard & Poor’s Rating Service. 

15.Global Reinsurance Highlights, 2009, Standard & Poor’s Rating Service. 

16.Global Reinsurance Market Report 2008, 2008, International Association of Insurance 
Supervisors. 

17.Mid-Year-Market-Report 2013 guy car., 2013, Guy Carpenter. 

18.Natural catastrophes and man-made disasters in 2012, 2013, Sigma Swiss re. 



 

- 256 - 

19.OECD Stat. Extracts http://stats.oecd.org/Index.aspx?QueryId=25437 

20.Outreville, J. Francois, 2000, The Retention Capacity of Insurance Markets in Developing 
Countries, Huebner International Series on Risk, Insurance, and Economic Security 
Volume 22, pp 749-766. 

 

 

 

 

 

 

 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




